Sammanfattning

Principle Adverse Impact Statement (PAI)

Article 4 of the SFDR Regulation (EU) 2019/2088

Triodos Investment Management B.V. LEI-kod:
724500C17UZL2NC2DE6G7 Overvagande for
investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAl:er) pa hallbarhetsfaktorer.
Denna forklaring p& konsoliderad niva galler de
huvudsakliga negativa konsekvenserna pa
hallbarhetsfaktorer i Triodos Investment
Management.

Denna forklaring omfattar referensperioden fran
den 1 januari 2022 till den 31 december 2022.

Bakgrund till PAI-férklaringen (Principal
Adverse Impact — huvudsakliga negativa
konsekvenser)

Syftet med PAI-forklaringen ar att ge investerare
och andra intressenter insyn i hur skadlig en
finansmarknadsaktors verksamhet ar for miljon
och samhallet. Senast den 30 juni 2023 méaste
finansmarknadsaktorer som dvervager de
huvudsakliga negativa effekterna av sina
investeringsbeslut publicera en PAI-forklaring.
Eftersom forordningen inte ger en indikation pa
vad som utgor betydande skada, formulerar
finansmarknadsaktorerna var och en sin egen
tolkning. Med tiden forvantar vi oss att
marknadspraxisen utvecklas, tillgangen pa data
och kvalitet forbattras, och att anvisningarna
potentiellt utvecklas i takt med att tillsynsmyn-
digheter och den allménna opinionen (dvs.
media) ger uttryck for vissa forvantningar.

Overvigande av huvudsakliga negativa
effekter hos Triodos Investment Management
P& Triodos Investment Management tror vi att
hur vi investerar definierar den varld vivill leva i
och erkanner den instrumentella rollen och
kreativa kraften i kapital nar det anvands
medvetet. Som en finansiell institution anvander
vi pengar som en drivkraft mot ett samhalle som
framjar livskvaliteten for alla sina medlemmar
pé en blomstrande planet med mansklig
vardighet i centrum. Det har vi redan gjort i Over
30 &r. Vi har identifierat fem sammanlankade
omstallningar som vi anser vara avgdrande for
att forandra ekonomin och samhallet som
helhet: energiomstallningen, livsmedelsomstall-
ningen, resursomstallningen, samhallsomstall-
ningen och valfardsomstéllningen. Vart uppdrag
som finansiell institution ar att mojliggora och
paskynda dessa avgorande 6vergangar. Detta
gor vi genom att finansiera forandring med hjalp
av investeringar i progressiva och héllbara
foretag och projekt, samt genom att andra
finansmarknaderna genom att paverka
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finanssektorn och det ekonomiska systemet pa
nationell och global niva.

| praktiken innebar finansieringsforandring att vi
investerar med en tydlig avsiktlighet och ett
robust tillvagagangssatt for att optimera den
positiva effekten i férhallande till de ovan
namnda omstallningstemana samt for att
minimera negativa konsekvenser. Varje
potentiell investering méste i betydande
utstrackning bidra till minst ett av investerings-
fondens hallbarhetsmal for att kvalificera sig
som investering. Dessa héllbarhetsmal ar
forankrade i en forandringsteori som ar
fondspecifik: En beskrivning av hur Triodos
forvantar sig att investeringsaktiviteter ska leda
till positiva effekter.

For varje investering foljs en positiv effekt-
bedomning av en riktad granskning av negativa
konsekvenser som bygger pa Triodos minimi-
standarder (Triodos Minimum Standards),
potentiella kontroverser, internationella
standarder och sektorstandarder samt specifika
PAl-indikatorer som annu inte omfattas av
ovanstdende. Majoriteten av PAl-indikatorerna
ingdr i Triodos Minimum Standards-bedémning
(bilaga). Vissa PAl-indikatorer leder till
omedelbar uteslutning baserad pa tydligt
definierade kvantitativa troskelvarden. |
minimistandarderna foreskrivs ocksa kvalitativa
troskelvarden for oacceptabla negativa
konsekvenser. Triodos Investment Management
overvager alla obligatoriska PAl:er pa
hallbarhetsfaktorer. Dessutom har Triodos
Investment Management valt ut tva ytterligare
(tillvals-) indikatorer, en klimatindikator och en
miljorelaterad indikator, fran tabell 2 (nr 4:
Investeringar i foretag utan initiativ for
minskade koldioxidutslapp) och en indikator
fran tabell 3 om sociala frdgor och arbetstag-
arfrégor, respekt for manskliga rattigheter,
bekampning av korruption och mutor (nr 15:
Ingen policy for bekampning av korruption och
mutor). Bedémningen av bada obligatoriska
PAl:er och ytterligare PAl:er ar integrerade i due
diligence-processen, och eventuella
investeringar med betydande skada utesluts i
forvag och kontrolleras regelbundet, samt for
andamalet i frdga, under dvervakningsfasen.

Dessutom agerar Triodos i egenskap av en
ansvarsfull kapitalférvaltare dven som en
forvaltare av manniskor och av planeten. Vi
investerar endast i foretag som bidrar till
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overgangen till ett hallbart samhélle. Som
investerare ser vi det som var skyldighet att
agera i basta intresse for alla intressenter. Vi
samarbetar med foretag och institutioner for att
driva positiv forandring och minimera negativa
konsekvenser. Dar sé ar lampligt diskuterar vi
styrning samt miljorelaterade och sociala fragor
som ar relevanta for deras specifika
affarsmodeller. Dessa diskussioner ager ofta
redan rum innan ett foretag laggs till i
investeringsomradet eller portfoljen, eftersom vi
bedomer foretag kvantitativt och kvalitativt med
avseende pé deras bidrag till vara héllbara
6vergéngsteman och anpassning till vara
minimistandarder. Vi vander oss vanligtvis till
foretag med 6ppen, konstruktiv dialog for att
forsta deras affarsforslag och hallbarhets-
utmaningar mer ingdende. Endast om ett
foretag har brutit mot eller narmar sig ett brott
mot vara investeringskriterier blir vart
engagemang mer kraftfullt, och om vi anser det
som misslyckat kommer foretaget att avyttras.

Resultat fér 2022

Enligt var investeringsprocess som beskrivs
ovan tolererar vi inte ndgon betydande skada i
vara portfoljer. Baserat pa data fran 2022 finns
det inga indikationer pa betydande negativ
skada i vara portféljer. De forklaringar och
atgarder som vidtagits och planerats for att
minska eventuella negativa konsekvenser
beskrivs per indikator nedan. Detta omfattar
Triodos IM:s investeringsverksamhet under
2022. Den viktigaste atgarden for alla fonder ar
2028 ar att samarbeta med véara investerings-
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foretag om att minska utslappen av vaxthus-
gaser i deras verksamhet och leveranskedjor.

Utmaningar och begrénsningar avseende data
Datatillganglighet och datakvalitet for PAI-
indikatorerna varierar mellan olika
tillgdngsklasser. Exempelvis ar datatackningen
for specifika indikatorer lg, och vid avsaknad av
direkta data anvands narmevarden. Om narme-
varden anvands for att lagga till datapunkter
som saknas ar kvaliteten diskutabel eftersom
narmevéarden baseras pa sektor- och landniva
och beaktar darfor inte andra specifika faktorer
som kan vara betydande for investeringsfallet.
Fran marknadsinlarningsovningar har vi lart oss
att narmevardesresultat kan variera kraftigt
mellan leverantorer. For vara paverkans-
investeringar i aktier och obligationer (61 % av
forvaltade tillgdngar 2022) forvarvas data frén
en dataleverantor fran tredjepart. Tackningen ar
lag for vissa indikatorer och lampar sig inte for
att dra négra slutsatser pa portfoljniva. For vara
paverkansinvesteringar i onoterade skulder och
bolag (Private debt & equity — 39 % av forvaltade
tillgdngar 2022), ar data sjalvrapporterade av
investeringsobjekten och kompletteras med
narmevarden. Begransningarna avser framst i
vilken utstrackning investeringsobjekten lamnar
ut informationen samt informationens kvalitet
och tidpunkten den levereras. Investerings- och
analysteamen har flera kontroller pa plats for
att granska tillforlitligheten och giltigheten hos
dessa data.
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